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1. INTRODUCAO

O presente parecer apresenta a andlise do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
referente ao més de junho de 2024. Este documento avalia o desempenho da carteira de
investimentos, considerando os impactos dos cendrios econdmico e financeiro nacional e
internacional, além da execug¢do orcamentaria. Durante o periodo, foi aplicada a quantia de
R$ 10.300.000,00 (dez milhdes e trezentos mil reais) em NTN-B com taxas de aproximadamente
IPCA + 6,40% ao ano, superiores a meta atuarial do RPPS, estabelecida em INPC + 4,82%. Essa
alocacdo foi direcionada para o Banco do Brasil em fundo de vértice com vencimento em 2027,
com recursos provenientes dos resgates dos fundos BB IRF-M1, BB Previd. RF Perfil e BB IMA-B5.

2. INFORMAGCOES GERAIS

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informagGes
fundamentais para a tomada de decisGes estratégicas, visando a sustentabilidade financeira,
transparéncia e aderéncia as normas legais e regulatérias.
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Servidores vinculados ao RPPS
SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS JUNHO/2024
Numero de Aposentados 881
Numero de Pensionistas 157
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1.038
Servidores com direito a Paridade com RPPS 679
Servidores com Reajuste pelo indice do RGPS 359
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1038
SERVIDORES ATIVOS JUNHO/2024
Prefeitura Municipal 2152
Camara Municipal 36
Saemas 60
Sertprev 9
Total de Servidores Ativos 2.257
TOTAL GERAL | 3.295

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
3.1. Cenario Internacional

O principal debate no cendrio externo continua em torno da evolugao da politica monetaria do
Federal Reserve (Fed) dos Estados Unidos. Em maio, a inflagdo ao consumidor apresentou
desaceleragdo, com alta de 3,4% ao ano, embora ainda em niveis elevados. Sinais de moderacao
no mercado de trabalho e o crescimento mais contido do PIB no segundo trimestre refor¢caram
a manutengdo das taxas de juros entre 5,25% e 5,50% ao ano. O prego do petrdleo recuou devido
ao menor risco de escalada do conflito geopolitico no Oriente Médio. Na China, os dados
econdmicos indicam recuperagdo gradual, com proje¢des de crescimento do PIB ajustadas para
5,0% em 2024, embora persistam desafios no setor imobilidrio e na confianga econémica.

3.2. Cenario Nacional

No Brasil, os mercados financeiros reagiram aos ruidos na politica fiscal e as incertezas sobre o
ritmo de queda da taxa Selic. A inflagdo ainda apresenta pressao, dificultando uma reducdo mais
acelerada da taxa basica de juros. O lbovespa encerrou maio em queda, a curva de juros
apresentou alta e o Real desvalorizou frente ao ddlar. Apesar dessas dificuldades, a economia
brasileira continua sustentada por exportacdes robustas e um mercado de trabalho aquecido. As
decisdes do Banco Central indicam uma postura conservadora com cortes moderados de juros,
mantendo foco no equilibrio macroeconémico.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

e Aexecucdo orcamentaria de junho de 2024 seguiu dentro da normalidade, com receitas
préximas as previstas e despesas controladas. Na competéncia, manteve-se o superavit
das receitas previdencidrias em relagdo as despesas. Os gastos administrativos
continuaram alinhados as metas de eficiéncia estabelecidas.
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Demonstrativo das Receitas

DESCRIG.&O DA RECEITA JUNHO/2024 ACUMULADO NO ANC
CONTRIBUIQ&O SERVIDOR ATIVO — 14% 1.753.389,00| R$ 10.190.422,80
CONTRIBUIQ&O APOSENTADOS E PENSIONISTA — 14% 92.078,52| R$ 476.779,D1|
CONTRIBUIQ&O PATROMNAL — 17 2% 2.154.164,50| R$ 12.563.132,39|
COHTRIBUIQ;&O SUPLEMENTAR - 29 88% 3.742.233,33| R$ 20.586.31 2,1B|
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA - 497.223,95| R$ 2.821.846,71
RENDIMENTO DE APLICACAO FINANCEIRA 1.604.078,57| R$ 22.644.809,04
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) 80.950,29| R$ 494.763,85

TOTAL R$ 9.924.118,66 | R$ 69.733.115,43|

Demonstrativo das Despesas

DESCRICAO DA DESPESA JUNHO/2024 ACUMULADO NO ANC

EMPENHADO EMPENHADO
PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES 2.454.431,27| R$ 35.478.552,38
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG 217.914,68| R$ 966.841,52
QOUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 14.091,53| R$ 354.827,71
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS 0,00 R$ 562.549,55
TOTAL R$ 8.686.437,48 | R$ 37.362.771,1 5|

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

e Este item apresenta a composi¢do consolidada da carteira, detalhando os valores
aplicados em cada classe de ativos. Os dados serdo demonstrados no quadro a seguir:

Carteira consolidada de investimentos - base (Julhc / 2024)
Produto { Fundo Resgate Caréncia Saldo
BEALDC\AQ»‘\C ATNA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D3 Nio hd 192.310.28
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+l Nao ha 60.082.03
BE IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI.. D+0 Nao ha 71.725.61
BE TITULOS FUBLICOS IFCA Il FI RENDA FIXA PREVI... Ds0 1510812024 451.500.28
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA F.. Ds0 1510812024 62.817.085.61
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA F... D0 15/05/2027 155.314.610.87
BE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA FREVIDENCIAR... D=0 15/08/2024 840.716,24
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... Ds0 15/08/2024 192.882.819.654
CALXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... Ds0 16/08/2024 581.480.35
CALXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDAF.. Ds0 1510812024 2.860.481.05
CALXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... Ds0 1510812024 104.725.426.53
CADXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI D:0 161082024 20.720.152 68
CALGA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA D=0 16/06/2027 313118732
CALXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D=0 170612027 28.017.442 85
CALXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 21.685.58
CALXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 2.353.137.08
ITAU ASSET NTN-E 2024 FI RENDA FIXA Ds0 16/08/2024 3.311.522.35
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+l Nao hd 3.313.423.64
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA D:0 N3o hd 2.216.844 62
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D0 NZo hd 7.208.633.68

Farticip. 5/ Total Cofistas % 5/ PL do Fundo Enguadramento
0.,03% 622 0.00% Artige 7°, Incise |, Alinea b
0.01% 783 0.00% Artige 7°, Incisa |, Alinea b
0.01% 1.129 0.00% Artige 7°. Incise |, Alinea b
0.07T% 140 0.23% Anige 7°, Incise |, Alinea b
8.84% 335 1.77% Artigo 7°, Incise 1, Alinea b

23.24% 222 2.324% Artige 7°, Incise |, Alinea b
0,10% a2 0.20% Artige 7°, Incise |, Alinea b
20,60% 370 517T% Artige 7°, Incisa |, Alinea b
0.08% 105 0.11% Artige 7°, Incisa |, Alinea b
0.58% » 1.51% Artigo 7°, Incise 1, Alinea b
16.07% 308 257 Artigo 7°, Incise 1, Alinea b
3.18% 228 0.87% Artigo 7°, Incise |, Alines b
0.48% 25 0.60% Artige 7°, Incise |, Alinea b
4,.44% a2 §.52% Artige 7°, Incise |, Alinea b
0.00% 47 0.00% Artige 7°, Incisa |, Alinea b
0,36% rEl 0.02% Artige 7°, Incisa |, Alinea b
0.51% kD] 1.43 Artigo 7°, Incise 1, Alinea b
0.51% a0 1.26% Artigo 7°, Incise 1, Alinea b
0.34% 2790 0.07% Artigo 7°, Incise |, Alines b
1,11% 1.187 0.04% Artige 7°, Incise Il, Alinea 3
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Carteira consolidada de stimentos - base (Julho / 2024)
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total | Cotistas | % S/ PL do Fundo Enquadramento
CADA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Mao ha 658.135,19 0.10% 13 0.10% Artigo 7%, Incisa Ill, Alines 2
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR... D+0 Mo ha 6.078.870,19 0.83% 470 0.20% Artigo 7%, Inciso lll, Alinea a
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FIRENDA FIXA D+1 Mao ha 5.102.953,81 0.78% 433 [+ Artigo 7°, Incisa Ill, Alines 2
BB AQ@ES ALOCAQ.‘;«D FlAG OES D+4 Mo ha 1.729.520,80 501 0.55% Artige 8°, Inciso |
BB #.;(EES VALOR FIC.ﬂ;f)ES D+33 Mao hd 2.154.298.78 1.153 0.29% Arigo 8°, Inciso |
BB RETORNO TOTAL FIC AQéES D+3 Mao hd 5.053.268.37 0.78% 22,326 071% Artige 87, Inciso |
CAILXA DIVIDENDOS FI R(;(‘JES D+4 Mao hd 3.025.878.24 0.46% 2.268 1.28% Arigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAFS ATIVO FI A(_;ﬁEE D44 Mao hd 1.305.226.84 0.20% 4.708 0.22% Artige 87, Inciso |
BB #.;(EES GLOBAIS FIC A‘CfDES BOR NIVEL | D+5 Mao hd 8.044.271.49 1.23% 1.073 0.92% Artigo 9°, Inciso Il
CADA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | Ds4 Nio ha 16.733.695,29 257% 448 0.82% Artigo 8°, Inciso Il
BE ALOCACAD FI MULTIMERCADD FREVIDENCIARIO D45 du N30 hi 3.981.300,67 081% 8 379% Artigo 10°, Inciso |
BE FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LF Dsd MNac ha 2.504.371,42 0.38% 165 0.75% Artige 107, Inciso |
CADGA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Mae ha 1.481.077,00 0.22% 4.568 0.31% Artige 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Nio == . N3o == aplica 045.360,00 0.15% 0.88% Artige 11%
Total para cileulo dos limites da Resolugio EB51.570.623,66

5.2. Retorno sobre os Investimentos

e O desempenho dos investimentos sera analisado com base na rentabilidade bruta e
liquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue:

Retomno e Meta de ili acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més. Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 596.352.800,05 £633.057,04 435708000 | 60225000503 563012784 5630.127,94 0.94% 0.94% 0,88% 0.08% 85.88% 0.68%
Feverziro 602.259.005,03 17.278.450,18 15.883.765,43 600.240.504,18 5.586.805,42 11.216.033.28 0,03% 1.88% 1178 218% B6,77% 1.768%
Margo 809.240.504,18 19.748.337 .18 16.288.050,00 §17.780.817.55 5.040.938.21 16.257.860,57 0.82% 272% 0.5T% 274% £8,08% 0.88%
Abril B17.780.817.55 05.445.631.50 63.608.960.00 621.511.641.22 181210217 18.168.971.74 0.31% 3.05% 0.78% 3.55% 85.53% 1.00%
Maio 62151164122 1807852000 | 1700014839 | 620.881587.88  6.301567.05 24.561538,79 1.03% 4.00% 0.85% 4.43% 82.28% 1.11%
Junho 620.881.587,88 16.631.22027 17.184.221,08 636.657.503,21 T.408.018.12 31.070.454.01 1.18% 5.31% 0.83% 5.08% 104,51% 1.14%
Julho 635.657.503,21 7.147.92668 4.507.080,00 645.281.278,09 §.092.928.20 38.083.383,11 0.95% 8.32% 5.81% 108,7T1% 1.07%

5.3. Distribui¢do dos Ativos por Instituigées Financeiras

e A participacdo percentual de cada instituigdo financeira é demonstrada no quadro
analitico, abaixo, que detalha a alocacdo de recursos.

SAMNTAMDER DTWVM: 0.93% BAMNCO SANTAMDER: 0,51%
SICREDI: 1,12% ITAU UNIBANCO: 0,51%

CAIXA ECOMOMICA: 28,52% BE GESTAQ 443 106,625,465

B caa EcondMICA 18344037879
M sicren 731979823
[ sanTanDERDTVM  E072.870,19

0 sanco SANTANDER 331342864

B a0 uniBANCD 331152235
BB GESTAQ: 68,01%
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5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

e A performance da carteira serd avaliada em relacdo a meta atuarial, que possibilita
analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B Investimentos [ INPC + 4,82% aa.

5.5. Evolug¢ao Patrimonial

e Este item trard a evolucdo do patrimbnio ao longo do periodo, utilizando quadros
demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variacdes observadas.

Evolucdo do Patrimdnio

7200000.000,00

&400000.000,00

SE0.000.000,00

420.000.000,00

Patrimanio {R§}

A400.000.000,00

320.000.000,00
2020 2021 2022 2023 2024

5.6. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagées

e 0O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentacdes realizadas na carteira
sobre o retorno obtido.
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Retomno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicagdes e resgates) no més de Julho/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior | Aplicagbes  Resgates Saldo Atual Retono (R§)  Retorno (%) (%) Instit | Var- Més
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FLXA 327033288 0.00 0.00 3.313.42854 34.00568 1.04% 1.04% 0.858%
BB ALOCAQ:\OATF\M RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 100.339,41 0.00 0.00 102.310,88 187147 1.04% 1.04% 0.44%
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE.. 62.204.767.01 0.00 0.00 62.817.08581 612.328680 0,88% 0.88% 0,25%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.518.255,50 0.00 0.00 20.720.152 .88 201.887.18 0,98% 0.88% 0.25%
ITA ASSET NTH-B 2024 FI RENDA FIXA 3.270.469,28 0.00 0.00 331152235 32.05307 0,88% 0.88% 0,25%
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR. . 191.019.810,53 0,00 000 | 19288281984  1.862.000.11 0.98% 0.88% 0.25%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIX... 103.714.104,58 0.00 0.00 104.725.426,83 1.011.321.94 0,88% 0.88% 0,25%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 575.875,40 0.00 0.00 581.480,35 5.604,85 0.87% 0.87% 0.25%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 634.553,83 0.00 0.00 640.716,34 6.162.711 0,87% 0.87% 0,25%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 21.488,42 0.00 0.00 21608558 20716 0,96% 0.96% 0.84%
BB TITULOS PUBLICOS IFCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE. . 447.208,45 0.00 0.00 451.580,20 420334 0,96% 0.98% 0,25%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REF... 6.022.526,04 0.00 0.00 6.078.870,18 56.344,15 0,94% 0.84% 0.01%
CADA BRASIL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 2.331.808,83 0.00 0.00 235313798 21.331,08 0,81% 0.81% 0,03%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 2.186.750,20 0.00 0.00 2218.84452 2009442 0.91% 0.91% 0.01%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 28.650.589,27 0.00 0.00 28.817.442,85 260.853.38 0,81% 0.81% 138%
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE .. 71.081,88 000 000 717258 643,95 0.91% 0.91% 0.28%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE.. 153.922 818,41 0.00 0.00 155.314.619,87 1.301.801 48 0,80% 0,80% 138%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.103.196,29 0.00 0.00 3.131.18732 27.001,03 0,80% 0.80% 1.38%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FIRENDA FIXA 5.057.307,57 0.00 0.00 5.102.85381 46.556,04 0,80% 0,80% 0.34%
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 50.549,04 0.00 0.00 60.082,03 532,09 0,80% 0.89% 0.84%
Ativos Renda Fixa Salda Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorng (RS) ~ Retorno (%) (%) Instit  Var- Més
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 852.533,79 0,00 0,00 658.136,10 5.802,40 0,88% 0.86% 0.20%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX_.. 3.820.722.80 0,00 0,00 3.260.481,05 30.758.25 0.80% 0.80% 0.11%
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDEMNC. .. 423773287 7.467.926,68 4.580.000,00 7.20863368 0207411 0,79% 0.87% 0,04%
Total Renda Fixa 596.017.099,16 T.4E7.026,68 4.580.000,00 604.632.353,77 5.727.327,92 0,96% 0,59%
Retomo das Investimentos apos as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Julho/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més
BB RETORNO TOTAL FIC A;éES 4.888.045,34 0,00 0,00 5.053.268,37 164.423.03 3.36% 336% 474%
EIBAQ@ES VALOR FIC N;,‘(-)ES 2.006.802.22 0,00 0,00 2.154.208,78 57.406.58 274% 2.74% 4,62%
CAXA DIVIDENDOS FI h(;EJES 2.974.080.69 0,00 0.00 3.025.878,24 51.781.55 174% 1.74% 492%
EBN;@ES ALOCA(;J;\O Fl A;EJES 1.701.449,05 0.00 0,00 1.729.520,80 28071.78 1.85% 1.65% 520%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 143781484 0.00 0,00 1.461.077.99 2326315 182% 1.82% 277%
CAIXA SMALL CAPS ATNG FI A;(-)ES 1.286.700,18 0,00 0,00 1.305.226,34 18.526,68 144% 1,44% 827T%
EBALOC.AQAO FI MULTIMERGADO FREVIDENCIARIO 3933.1684.78 0,00 0.00 3.881.300.87 45.135.88 122% 1.22% 1,13%
BB FI MULTIMERCADO FREVIDENCIARIO LP 2A477.708.00 0.00 0,00 250437142 26.663.42 1.08% 1.08% 0,88%
CAI¥A RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIM1 984.000,00 0.00 7.080,00 045.380,00 -31.560.00 S3.21% 32% 1237%
Total Renda Varidvel 21.780.67108 0,00 7.080,00 22 160.303,11 386.71203 1,78% 4.11%
Retomo dos Investimentas apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de (Julho / 2024) FUNDOS EXTERICOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retomno (%) (%) Instit Var - Més
CADCA INSTITUCIONAL FI h@éES BDR NIVEL | 18.640.118.28 0.00 0,00 16.733 695,29 B4.576.43 0.51% 051% 10,12%
BB N;éES GLOBAIS FIC A;f)ES BOR NIVEL | 8.091.383.80 0.00 0.00 B.044271.48 -47. 112,40 -0.58% 9.04%
Total Exterior 24.740.502,75 0,00 0,00 24.777.966,78 37.464,03 0,15% 10,06%
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6. CONSIDERAGOES FINAIS

No més de junho de 2024, foi aplicada a quantia de dez milhdes e trezentos mil reais em NTN-B
com taxas de aproximadamente IPCA + 6,40% ao ano, acima da meta atuarial do RPPS de INPC +
4,82%. Essa alocacdo estratégica visou garantir a sustentabilidade e a rentabilidade da carteira
do Instituto ao longo dos préximos anos, em linha com as diretrizes do Comité de Investimentos.
Os recursos aplicados foram provenientes dos resgates dos fundos BB IRF-M1, BB Previd. RF
Perfil e BB IMA-B5.

O cendrio econémico internacional trouxe sinais positivos com a desaceleracao da inflacdo ao
consumidor nos Estados Unidos e a manutencdo das taxas de juros pelo Fed. Na China, o
crescimento econdmico se mostra mais moderado, mas com ajustes construtivos nas projecoes
do PIB. No Brasil, a politica fiscal e as expectativas de inflagdo ainda geram desafios, mas as
exportacdes sdlidas e um mercado de trabalho forte continuam sustentando a economia.

As decisdes do Comité refletem uma estratégia prudente e criteriosa, focada na diversificacdo
dos ativos e na busca por oportunidades que assegurem a rentabilidade e o cumprimento das
metas atuariais. Com a continuidade dessa abordagem, o Instituto mantém seu compromisso
com a gestdo eficiente dos recursos previdenciarios e a garantia do equilibrio patrimonial.
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